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BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo
Otros activos financieros
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otros activos no financieros

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inversiones contabilizadas utilizando el método
de la participacion
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, planta y equipo
Activo por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos por impuestos
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones por beneficios a los empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Otras cuentas por pagar
Total pasivos no corrientes

Patrimonio neto
Capital emitido
Ganancias acumuladas
Otras reservas

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio neto
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Al 31 de Al 31 de
marzo de diciembre de

2013 2012

M$ M$
2.198.707 4.131.345
115.262.112 99.048.567
1.138.245 981.099
5.448 22.281
337.624 139.212
118.942.136 104.322.504
38.460 38.460
955.158 825.698
298.003 312.124
931.374 974.477
- 73.959
2.222.995 2.224.718
121.165.131 106.547.222
1.913.931 243.010
792.980 820.869
17.254.945 8.127.335
359.023 411.991
7.230 -
296.998 845.452
20.625.107 10.448.657
176 176
176 176
20.407.840 20.407.840
79.696.047 75.254.588
435.961 435.961
100.539.848 96.098.389
121.165.131 106.547.222

Las Notas adjuntas N% 1 a 36 forman parte integral de estos estados financieros.



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero 31 de marzo

Nota
2013 2012
M$ M$
Ganancia
Ingresos de actividades ordinarias 25 6.994.724 6.482.750
Costo de ventas - -
Ganancia bruta 6.994.724 6.482.750
Otros ingresos 26 5.085 10.540
Gastos de administracion 27 (2.980.290) (2.963.205)
Ingresos financieros 30 1.767.977 1.703.930
Costos financieros 28 (428.085) (597.649)
Participacion en las ganancias de asociadas y negocios
conjuntos que se contabilicen utilizando el método de la
participacién 29 129.459 126.672
Diferencias de cambio 32 (5.278) (12.558)
Resultados por unidades de reajuste 33 193 (1.402)
Ganancia, antes de impuestos 5.483.785 4.749.078
Gasto por impuestos a las ganancias 30 (1.042.326) (735.368)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 4.441.459 4.013.710
Ganancia 4.441.459 4.013.710
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 4.441.459 4.013.710
Ganancia 4.441.459 4.013.710
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica
Ganancia por accién basica en operaciones continuadas 22 4.267 3.856
Ganancia por accién basica 4.267 3.856
Ganancias por accion diluidas
Ganancia diluida por accion procedente de operaciones
continuadas 4.267 3.856
Ganancias diluida por accion 4.267 3.856

Las notas adjuntas N°s 1 a 36 forman parte integral de estos estados financieros.



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de

2013 2012

M$ M$
Ganancia 4.441.459 4.013.710
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto - -
Total resultado integral 4.441.459 4.013.710
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 4.441.459 4.013.710
Total resultado integral 4.441.459 4.013.710

Las Notas adjuntas N% 1 a 36 forman parte integral de estos estados financieros.



BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

Saldo inicial periodo actual al 1 de enero de 2013

Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia

Saldo final periodo actual al 31 de marzo de 2013

Saldo inicial periodo actual al 1 de enero de 2012

Cambios en patrimonio
Resultado integral
Ganancia

Saldo final periodo actual al 31 de marzo de 2012

Notas adjuntas Ns 1 a 36 forman parte integral de estos estados financieros.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 31 de marzo de de 2013 y 2012

Patrimonio
Otras atribuible a los
Capital reservas Ganancias propietarios de Participaciones
emitido varias acumuladas la_controladora no controladas
M$ M$ M$ M$ M$
20.407.840 435.961 75.254.588 96.098.387
- - 4.441.459 4.441.459
20.407.840 435.961 79.696.047 100.539.848
20.407.840 435.961 58.219.432 79.063.233
- - 4.013.710 4.013.709
20.407.840 435.961 62.233.142 83.076.942

Patrimonio
total

M$
96.098.387

4.441.459

100.539.848

79.063.233

4.013.709

83.076.942




BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion:
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de venta de bienes y prestacién de servicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propésitos de intermediacion o para negociar
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de polizas
Suscritas
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion o para negociar
Pagos a y por cuenta de empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas
suscritas
Otros pagos por actividades de operacion
Dividendos pagados
Dividendos recibidos
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion:
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades
Otros cobros por la venta participaciones en negocios conjuntos
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos
Préstamos a entidades relacionadas
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo
Compras de propiedades, plantas y equipo
Importes procedentes de de ventas de activos intangibles
Compras de activos intangibles
Importes procedentes de otros activos a largo plazo
Compras de otros activos a largo plazo
Importes procedentes de subvenciones del gobierno
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y permuta financiera
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta
Financiera
Cobros a entidades relacionadas
Dividendos recibidos
Intereses recibidos
Impuesto a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién

Las Notas adjuntas N% 1 a la 36 forman parte integ ral de estos estados financieros.

2013
M$

6.920.177

129.459
(2.151.195)

(1.408.318)

(428.085)
1.767.977
(1.042.326)

1.750

3.789.439

(6.167)
(16.307.335)

(24.002.788)

(8.322;)

33.130.400

(222.082)

(7.416.300)

2012
M$

6.541.382

126.672
(2.884.231)

(136.384)

(597.649)
1.703.930
(735.368)
(102.713)

3.915.639

28.692.031

10.238.250

(3.764)

(449.045)

38.477.47 2



Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion:
Importes procedentes de la emision de acciones

Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de patrimonio
Pagos por adquirir o rescatar la acciones de la entidad

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Pagos por otras participaciones en el patrimonio

Importes procedentes de préstamos de largo plazo

Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Total de importes procedentes de préstamos

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Dividendos pagados

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de

los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equival entes del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Las Notas adjuntas N% 1 a la 36 forman parte integ ral de estos estados financieros.

31.092

(14.259;)

6.469

(42.672.994)

(18.115;)

23302 (42.691.112 )

(3.603.559)

(3.603.559)
3.888.335
284.776

(298.001)

(298.001)
773.711
475.710




BCI ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FOND OS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 DE MARZO DE 2013

NOTA 1-INFORMACION GENERAL

a. Inscripcidon en el Registro de Valores

BCI Asset Management Administradora General de 68r®lIA. (en adelante “La Sociedad)
fue creada por Escritura Publica el 7 de enero 388 Iante el Notario Publico Humberto
Quezada Moreno, inscrita a fojas 6068. Con feéhdelmarzo de 1988 la Superintendencia
de Valores y Seguros aprobd la existencia de Bditorddministradora de Fondos Mutuos

S.A., segun Resolucion Exenta N° 36.

Segun Resolucién Exenta N° 315, de fecha 15 déctle 1997, se aprobd modificacion del
estatuto social de Bancrédito Administradora dedBsnMutuos S.A., consistente en la
modificacion del nombre de la sociedad, por el Bei 'Administradora de Fondos Mutuos

S.A"

Segun Resolucién Exenta N° 164, de fecha 24 deontkr2008, se aprobdé modificacion del
estatuto social, pasando a llamarse la Sociedad ABset Management Administradora

General de Fondos S.A.".

Segun Resolucion Exenta N° 643, de fecha 29 dendime de 2011, se aprobd la fusion por
incorporacion de Bci Administradora General de Fen&.A. en Bci Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., y la moddién de estatutos sociales de ésta
Ultima, la cual consiste en un aumento de capaalaky el nimero de directores de la

continuadora legal.

Los fondos mutuos administrados por Bci Asset Manant Administradora General de
Fondos S.A. fueron aprobados por la Superintendede Valores y Seguros segun

resoluciones exentas detalladas a continuacion:

Resolucion

Entidad Exenta Fecha
N°

Fondo Mutuo Bci Depdsito Efectivo 36 16 de marzd €88
Fondo Mutuo Bci Rendimiento 36 16 de marzo de 1988
Fondo Mutuo Bci Conveniencia 29 31 de enero de 1991
Fondo Mutuo Bci De Personas 138 22 de junio de 1993
Fondo Mutuo Bci Competitivo 64 14 de marzo de 1997
Fondo Mutuo Bci Gran Valor 64 14 de marzo de 1997
Fondo Mutuo Bci Frontera 305 10 de septiembre @919
Fondo Mutuo Bci Dep6sito Mensual de Ahorro 294 B(dtubre de 2000
Fondo Mutuo Bci Acciones Presencia Bursatil 318 e hdviembre de 2000
Fondo Mutuo Bci Délar Cash 30 5 de febrero de 2003
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Entidad Exenta Fecha

NE
Fondo Mutuo Bci De Negocios 465 7 de octubre det200
Fondo Mutuo Bci América Latina 224 23 de mayo dea
Fondo Mutuo Bci Seleccion Bursétil 184 12 de mag@d06
Fondo Mutuo Bci Gran Ahorro 164 23 de marzo de 2
Fondo Mutuo Bci Asia 373 16 de agosto de 2
Fondo Mutuo Bci USA 374 16 de agosto de 2007
Fondo Mutuo Bci Europa 372 16 de agosto de 2007
Fondo Mutuo Bci Express 196 3 de abril de 2008
Fondo Mutuo Bci Emergente Global 333 23 de mayaQQs
Fondo Mutuo Bci Gestion Global Dinamica 20 460 23udio de 200¢
Fondo Mutuo Bci Gestidn Global Dinamica 50 460 23udio de 200¢
Fondo Mutuo Bci Gestién Global Dindmica 80 460 23udio de 2008
Fondo Mutuo Bci Divisa 156 18 de marzo de 2009
Fondo Mutuo Bci Global Titan 209 16 de abril de 200
Fondo Mutuo Bci Estados Unidos 230 4 de mayo d® P00
Fondo Mutuo Bci Energias Alternativas 174 31 dezmale 2009
Fondo Mutuo Bci Monetario 436 9 de julio de 2009
Fondo Mutuo Bci Eficiente 435 9 de julio de 2(
Fondo Mutuo Bci Brasil 761 6 de noviembre de 2009
Fondo Mutuo Bci Retorno Nominal 808 4 de diciemibee2009
Fondo Mutuo BciChindia 81 22 de enero de 2
Fondo Mutuo Bci Top Picks 191 11 de marzo de 2
Fondo Mutuo Bci E.T.F. Gestion Flexible 528 7 dptsambre de 201
Fondo Mutuo Bci Seleccién Andina 264 9 de mayo @ElL’
Fondo de Inversion Bci Desarrollo Inmobiliario 515 6 de noviembre de 20(
Fondo Mutuo Bci Garantizado Depésito 107 120547 dd.@nero de 201
Fondo Mutuo Bci Garantizado Depésito 108 11 120563 30 de abril de 201,
Fondo Mutuo Bci de Negocios UF 120574 06 de jubd2012
Fondo Mutuo Bci Europa Garantizado 120575 06 de fié 2017
Fondo Mutuo BcilLatin American Corporate Bonds 120600 17 de diciembre de 20
Fondo Mutuo Bci Small & MidCapLatam 120601 19 dei@inbre de 201
Fondo Mutuo Bci Bonos Latinoamericanos 120603 2didembre de 201
Fondo Mutuo Bci Acciones Nacional Garantizado 13060 20 de febrero de 201
Fondo Mutuo Bci Eficaz 130609 01 de marzo de 2
Fondo Mutuo Bci Liquidez 130614 20 de marzo de Z

El domicilio social de BciAsset Management Admirasibra General de Fondos S.A. esta
ubicado en Chile, en la ciudad de Santiago, cabigddlena N° 140, piso 7, comuna de Las

Condes. Sus oficinas principales estan ubicad#s misma direccion.

El objeto social de BciAsset Management Administradseneral de Fondos S.A. consiste en
administrar todo tipo de fondos mutuos regulados gdaD.L. N° 1.328 de 1976 Ley de
Fondos Mutuos, fondos de inversion del tipo mobds regulados por la Ley N° 18.815 de
1989, Ley de Fondos de Inversion y Fondos de ImwelBrivados de aquellos contemplados
en el Titulo VII de la misma ley. De igual forntnforme a lo dispuesto en el Articulo 220
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de la Ley N° 18.045 de Mercado de Valores, podracef planes de ahorro previsional

voluntario APV y APVC, desarrollar las actividadesmplementarias autorizadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediantartal@ N° 1.566 de 2001 o la que la

modifigue o reemplace; la administracion de fondosarteras de terceros autorizada
mediante Circular N° 1.894 de 2008 y los serviclesasesorias y consultorias de inversion,
autorizados por la Circular N° 1.897 de 2008.

Los presentes estados financieros han sido aprebpdo el Directorio de la Sociedad
Administradora en sesion ordinaria de fecha 29kt de 2013.

La auditoria externa de la Sociedad Administradesaefectuada por la empresa Deloitte
Auditores y Consultores Ltda.

b. Grupo controlador

RUT Sociedad Propiedad N° de Acciones
97.006.000-6 Banco de Crédito e Inversiones 99,9 1040
96.519.800-8 Bci Corredor de Bolsa S.A. 0,1 1

El controlador indirecto de Bci Asset Managementnidstradora General de Fondos S.A.,
es actualmente Empresas Juan Yarur S.A.C., RUTLBD@O-2.

NOTA 2 - PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES
a. Estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo de 2013itdanpreparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF"gmitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”gnyconsideracion a lo establecido por
las normas emitidas por la Superintendencia der&slp Seguros.

b. Declaracién de cumplimiento con las Normas Interndonales de Informacion
Financiera

Los presentes estados financieros han sido preparatt acuerdo a las normas
internacionales de informacién financiera emitidagsr el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”).

Estos estados financieros reflejan fielmente laasion financiera, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y logo$flude efectivo de la sociedad
administradora por el ejercicio terminado al 31nthezo de 2013 y 2012, los cuales fueron
aprobados por el Directorio de la Sociedad Admiadkira con fecha 29 de abril de 2013.



c. Periodo cubierto

Los presentes estados financieros comprenden tadossde situacion financiera al 31 de
marzo de 2013 y 31 de diciembre 2012, los resusta@@osus operaciones de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio y los flujos de efextde la Sociedad Administradora por el
ejercicio terminado al 31 de marzo de 2013 y 2012.

d. Moneda funcional y presentacion

La Sociedad, de acuerdo a la aplicacion de la Nanteanacional de Contabilidad “NIC 217,
ha definido como su moneda funcional el Peso Chijlém cual es la moneda del entorno
econdémico principal en el cual opera. Ademas esntaneda en que se determinan
mayoritariamente los precios de venta, liquidacibmecepcién de sus servicios, como
también la moneda en que fundamentalmente est@rndeados los costos, gastos de
administracion y otros para proveer sus servidias. consiguiente dicha moneda refleja las
transacciones, hechos y condiciones que subyaceonyrelevantes para la Sociedad de
acuerdo a lo establecido por la norma antes sedialad moneda de presentacion de los
estados financieros también es el Peso Chileno.

Por lo tanto, los saldos y transacciones denomsa&tootras monedas diferentes al Peso
Chileno son considerados como saldos en monedangst.

e. Hipdtesis de negocio en marcha

Al elaborar los estados financieros, la Gerencauara la capacidad que tiene la entidad para
continuar el funcionamiento. Una entidad elabogadstados financieros bajo la hipotesis de
negocio en marcha, a menos que la gerencia pretenddar la entidad o cesar en su
actividad, o bien no existe otra alternativa madista que proceder, de una de estas formas,
cuando la Gerencia, al realizar esta evaluacioa, @asciente de la existencia de
incertidumbre.

De acuerdo a lo anterior, la Administracion dedai€dad estima que la Sociedad no muestra
existencia de incertidumbres significativas, evergobsecuentes significativos o indicadores
de duda sustancial sobre problemas de empresareharala fecha de los presentes estados
financieros.

f. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se conviarta moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de lasataimmmes. Los resultados en moneda
extranjera, que resultan de la liquidacion de dstarsacciones y de la conversion a los tipos
de cambio de cierre de los activos y pasivos manstdenominados en moneda extranjera,
se reconocen en el estado de resultados, bajbrel fDiferencias de Cambio”.

Las diferencias de cambio sobre Instrumentos fieape a valor razonable, se presentan
formando parte del ajuste a su valor razonable.

31.03.201331.03.2012 31.12.2012
Délar estadounidense 47203 487,44 479,96




g. Bases de conversion

Los activos y pasivos pactados contractualmentenedades de fomentos (UF), han sido
traducidos a pesos chilenos, moneda que corres@ofedenoneda funcional de la Sociedad,
de acuerdo a los valores de conversion de estdades monetarias vigentes al cierre de cada
periodo informado por el Banco Central de Chile.

Los Valores de conversion al cierre de cada persotdos siguientes:

31.03.201331.03.2012 31.12.2012
Unidad de Fomento 22.867,0@2.533,51 22.840,74

h. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrieas

En los Estados de Situacion Financiera Clasificaaltjsntos, los saldos se clasifican en
funcidon de sus vencimientos, es decir, como caegemquellos con vencimientos igual o
inferior a doce meses y como no corriente los aeiv@iento superior a doce meses a la fecha
de los estados financieros.

i. Segmentos Operativos

La Sociedad no se encuentra dentro del alcancepldm@on de la NIIF 8, segmentos de
operacion, dado que sus acciones no se transan erencado publico (ya sea una bolsa de
valores nacional o extranjera, o en un mercado nganizado, incluyendo los mercados
locales y regionales), y no estd en proceso destragi sus estados financieros en una
comision de valores u otra organizacion reguladoom el fin de emitir algin tipo de
instrumento de deuda o patrimonio en un mercadbtqaib

J. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y efectivo equivalente comprende loklea disponibles en caja y saldos en
cuentas corrientes bancaria, mas aquellas invesida corto plazo de gran liquidez, tales
como depdsitos a plazos y fondos mutuos, los cisaledacilmente convertibles en montos
determinados de efectivo y que no estén sujetas @aesgo significativo de cambio en su
valor. Se entiende inversion de corto plazo aqueilajue el vencimiento del instrumento al
momento de su adquisicion es de tres meses 0 nuEBEE SU origen.

Estas partidas se registran a su costo historioe,ng difiere significativamente de su valor
de realizacion.



k. Estado de flujo de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efetdia utilizado el método directo. Este
meétodo proporciona informacion que puede ser atibeestimacion de los flujos de efectivo
futuro, el cual no esta disponible utilizando etod® directo.

I.  Activos y pasivos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros ensiguientes categorias: a valor razonable
con efecto en resultados y costo amortizado. Lsifdacion depende del modelo de negocios
con el que se administran esos activos financigrdss caracteristicas contractuales del
instrumento. La administracion determina la claaifion de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

[.1. Activos y pasivos financieros a valor razoeatbn cambios en resultados

a) Las adquisiciones y enajenaciones de inversisme@sconocen en la fecha de negociacion,
es decir, la fecha en que la Sociedad se compraaredeuirir o vender el activo. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en r@dodt se reconocen inicialmente por su
valor razonable, y los costos de la transacciolhesan a resultados. Las inversiones se dan
de baja contablemente cuando los derechos a récijos de efectivo de las inversiones han
vencido o se han transferido y la Sociedad hads#sjp sustancialmente todos los riesgos y
ventajas derivados de su titularidad. Los activaanicieros a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan posteriormente por kr vazonable.

Al cierre de cada ejercicio la cartera de inversgas valorizada segun su valor de cotizacion
al 31 de marzo, sin embargo, si el dia 31 de maozes un dia habil, la cartera de inversiones
es valorizada segun su valor de cotizacion al 29aeo, debido a que es dia domingo.

Si se hubieran transferido activos financierosatené tal que una parte o todo el activo no
cumpla las condiciones para darlos de baja en asielat entidad informara, para cada clase
de dichos activos financieros, de:

i) La naturaleza de los activos;

i) La naturaleza de los riesgos y beneficios inheseatéa propiedad a los que continde
expuesta;

i) Si la entidad continua reconociendo la totalidadodeactivos, los importes en libros de

esos activos y de los pasivos asociados; y

iv) Si la entidad continua reconociendo los activofuerion de su implicacion continuada,

el importe en libros total de los activos origeesalel importe de los activos que la entidad
continde reconociendo y el importe en libros deplasivos asociados.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambio$ wadoe razonable de la categoria de
activos financieros a valor razonable se incluyeeleestado de resultados dentro de ingresos
financieros en el ejercicio en que surgen.



b) Los instrumentos financieros derivados de unidadesfomento, son reconocidos
inicialmente en el balance general a su valor j{stduidos los costos de transaccion) y
posteriormente valorados a su valor razonable.cbogratos de derivados se informan como
un activo cuando su valor razonable es positivoga@un pasivo cuando este es negativo, en
el rubro Otros pasivos financieros.

Al momento de suscripcion de un contrato de dedyasbte debe ser designado por la
Sociedad como instrumento derivado para negociaxipara fines de cobertura contable. Si
el instrumento derivado es clasificado para firesabertura contable, este puede ser: (1) una
cobertura del valor razonable de activos 0 pasaxistentes o compromisos a firme, o bien
(2) una cobertura de flujos de caja relacionadasti®os o pasivos existentes o transaccion es
esperadas. Una relacion de cobertura para propodeaocontabilidad de cobertura, debe
cumplir con todas las condiciones siguientes: (ajnamento de iniciar la relacién de
cobertura, se ha documentado formalmente la relage cobertura; (b) se espera que la
cobertura sea altamente efectiva; (c) la eficaeidadcobertura se puede medir de manera
razonable y (d) la cobertura es altamente efeetiveelacion con el riesgo cubierto en forma
continua a 10 largo de toda la relacién de cobertur

Cuando un derivado cubre la exposicibn a cambiogleralor razonable de una partida

existente del activo o del pasivo, esta Ultimaeggstra a su valor razonable en relacion con el
riesgo especifico cubierto. Las utilidades o peasligrovenientes de la medicion a valor
razonable, tanto de la partida cubierta como deValdo de cobertura, son reconocidas con
efecto en los resultados del ejercicio.

Si el item cubierto en una cobertura de valor rahth es un compromiso a firme, los

cambios en el valor razonable del compromiso cepa&o al riesgo cubierto son registrados
como activo o pasivo con efecto en los resultadssefbrcicio. Las utilidades o pérdidas

provenientes de la medicidn a valor razonable delddo de cobertura, son reconocidas con
efecto en los resultados del ejercicio. Cuandodsgiiare un activo o pasivo como resultado
del compromiso, el reconocimiento inicial del astie pasivo adquirido se ajusta para
incorporar el efecto acumulado de la valorizacidralar razonable del compromiso a firme

gue estaba registrado en el estado de situaciandiera.

Cuando un derivado cubre la exposicion a cambids®flujos de caja de activos o pasivos
existentes o transacciones esperadas, la poragtivef de los cambios en el valor razonable
con respecto al riesgo cubierto es registrada patéimonio. Cualquier porcion inefectiva se
reconoce directamente en los resultados del ejercic

[.2. Activos ypasivos financieroa costo amortizado

Son activos financieros con pagos fijos o deterbles® en fechas especificas, que
corresponden a la cancelacion de intereses y tapltanente. Adicionalmente, los activos en
esta categoria son mantenidos dentro de un modehegbcio cuyo objetivo es retenerlos a
los efectos de cobrar los flujos contractualesinSlelyen los activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a 12 meses desde la fethmldnce que se clasifican como activos
no corrientes. Estos activos financieros se coliahi por su costo amortizado de acuerdo
con el método de tasa de interés efectivo.



En el caso de los activos y pasivos financieros;osto amortizado incluye, ademas las
correcciones a su valor motivadas por el detegomhayan experimentado.

En el caso de los pasivos financieros, la partaitega a las cuentas de resultado se registra
por el método de tasa efectiva. El método de iateféctivo es el tipo de actualizacion que
iguala el valor de un instrumento financiero aokalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos a lo largo de su vida remian

[.3. Pérdidas por deterioro de valor de los activos
a) Activos financieros

Un activo financiero es evaluado en cada fechardeeptacion para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Un activo financi@sta deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno o mas eventos han tenido un efegativo sobre el activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con actiwaanicieros registrados al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el importeikro$ del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo estimados, descontados al tepmterés efectivo.

b) Activos no financieros

La Sociedad no cuenta con activos que tienen uea (il indefinida. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de pérdidasteriato siempre que algun suceso o
cambio en las circunstancias indique que el impentdibros puede no ser recuperable. Se
reconoce una peérdida por deterioro por el excesangmrte en libros del activo sobre su
importe recuperable. EI importe recuperable esa&rvrazonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor de uso, el maydosie€os. A efectos de evaluar las pérdidas
por deterioro del valor, los activos se agrupaniatl mas abajo para que existan flujos de
efectivo identificables por separado (unidades Elwgas de efectivo).Los activos no
financieros, distintos del good will, que hubieraudrido una pérdida por deterioro se someten
a revisiones a cada fecha de balance por si seranbproducido reversiones de la pérdida.

m. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se reconoceralimente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuaydaekmétodo de tasa de interés efectiva,
menos la provision por pérdidas por deterioro ddbiv Se establece una provision para
pérdidas por deterioro de cuentas comerciales miGotuando existe evidencia objetiva de
gue la Sociedad no sera capaz de cobrar todosjastes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar.



n. Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a licenciaa peogramas informéticos adquiridas, las
gue se capitalizan sobre la base de los costosuensg ha incurrido para adquirirlas y

prepararlas para usar el programa especifico. sEgistos se amortizan durante sus vidas
Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mamnienio de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. castos directamente relacionados con
la produccion de programas informaticos unicoseatificables controlados por la Sociedad,
y que es probable que vayan a generar beneficamgatcos superiores a los costos durante
mas de un afo, se reconocen como activos intasgibles costos directos incluyen los
gastos del personal que desarrolla los progranfasriaticos y un porcentaje adecuado de
gastos generales.

. Propiedad, planta y equipos

Estos activos comprenden principalmente a molnljanstalaciones y equipos de oficina. Los
elementos de este rubro, se reconocen por su oostos la depreciacion y pérdidas por
deterioro acumuladas correspondientes.

El costo histérico incluye los gastos directamexttibuibles a la adquisicion de los bienes.

Los costos posteriores se incluyen en el valoadilo inicial o se reconocen como un activo
separado, s6lo cuando es probable que los berseficionOmicos futuros asociados con los
elementos de las propiedades, plantas y equipanvayfluir a la Sociedad y el costo del

elemento pueda determinarse de forma fiable. Birvdel componente sustituido se da de
baja contablemente. El resto de reparaciones yemeainnes se cargan en el resultado del
ejercicio en el que se incurre.

La depreciacién se calcula usando el método lipeah asignar sus costos o importes
revalorizados a sus valores residuales sobre das utiles técnicas estimadas:

Equipos de oficina 3 a5 afos
Teléfonos 5 afios
Mobiliario de oficina 5 a 10 afos
Instalaciones 5a 10 afos

El valor residual y la vida atil de los activos iwisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su itepecuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propisgdaplanta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valorieosl y se incluyen en el estado de
resultados.



0. Otros pasivos financieros

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmentesypeogalor razonable, netos de los costos en
gue se haya incurrido en la transaccion. Posteente, los recursos ajenos se valorizan por
su costo amortizado; cualquier diferencia entre feoglos obtenidos (netos de los costos
necesario para su obtencion) y el valor de rembalsaeconocen en el estado de resultado
durante la vida de la deuda de acuerdo con el mé&edasa de interés efectivo.

Los recursos ajenos se clasifican como pasivosotes.
p. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina el impuesto a la renta degpa categoria al cierre de cada ejercicio,
de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes

La Sociedad reconoce en conformidad con lo estalolesn IAS 12, activos y pasivos por
impuestos diferidos por la estimacion futura deefestos tributarios atribuibles a diferencias
entre los valores contables y sus valores tribagariLa medicion de los impuestos diferidos
se efectlia en base a la tasa de impuesto queudralaa la legislacion tributaria vigente, se
deba aplicar en el afio en que los impuestos difelséan realizados o liquidados. Los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributariandas tasas de impuestos son reconocidos en
los impuestos diferidos a partir de la fecha en lqueey que aprueba dichos cambios sea
publicada.

El 24 de septiembre de 2012 se promulgé la Leyon83D, la cual fue publicada en el Diario
Oficial con fecha 27 de septiembre de 2012. Lacgal modificacion a la normativa
tributaria promulgada por esta ley, establece gpartér del afio comercial 2012 y en forma
definitiva, la tasa del impuesto a la renta (prenesitegoria) sera del 20%.

g. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas poagar

Se clasifican dentro de este rubro las cuentagppgar comerciales y otras cuentas como
retenciones previsionales e impuestos, cuyo vepaitmies inferior a 12 meses y son medidos
a costo amortizado que es el valor al cual sedajuestos pasivos.

r. Cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacicedas

A la fecha de cierre de estos estados financiéasspartidas incluidas en este rubro estan
reconocidas al dia de su registro contable al viaponable, los saldos mantenidos estan
registrados a su costo amortizado, sin que exstavisiones o condiciones de riesgo que
podrian disminuir su valor. Estos saldos son prmdude operaciones bajo condiciones de
independencia mutua y a valor de mercado al montenger registrado.

s. Provisiones pasivos contingentes
Las provisiones son pasivos en los que existe tidoenbre acerca de su cuantia o

vencimiento. Estas provisiones se reconocen ealahbe cuando se cumplen los siguientes
requisitos en forma copulativa:



a) Es una obligacion actual como resultado de lephsados v,

b) A la fecha de los estados financieros es prebabé la Sociedad tenga que desprenderse
de recursos para cancelar la obligacion y la caaméi estos recursos puedan medirse de
manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidaetd#os pasados cuya existencia quedara
confirmada solo si llegan a ocurrir uno 0 mas soedsturos inciertos y que no estan bajo el
control de la Sociedad.

Las principales provisiones que mantiene Bci ABsamhagement Administradora General de
Fondos S.A., se detallan a continuacion:

a) Provision de vacaciones

La provision de vacaciones se reconoce de acudrdevangamiento lineal del beneficio
durante el ejercicio, se basé en los dias de vawesilegales establecidos en el codigo del
trabajo, valorizado por la remuneracion mensuaibieta por el trabajador.

b) Provision bono anual

La Sociedad reconoce un gasto para bonos de peamalo existe la decision impartida

por el Directorio que dicho bono sea efectivo. Saciedad reconoce una provision cuando
esta contractualmente obligada o cuando la praetical pasado ha creado una obligacion
implicita y cuando se puede realizar una estimafigisie de la obligacion. Este bono es

registrado a su valor nominal.

t. Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros requjee la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecten la aplicad#ditas politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos misdes. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadgularmente por la Alta
Administracion de la Sociedad a fin de cuantifiglyunos activos, pasivos, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimaci@oesables son reconocidas en el periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquiéogefuturo afectado.

En particular, la informacion sobre areas mas fiativas de estimacion de incertidumbres y
juicios criticos en la aplicacién de politicas @lés que tienen el efecto mas importante
sobre los montos reconocidos en los estados fie@ci

Las estimaciones y juicios se evallan y revisanlgadkdministracion continuamente, y se
basan en la experiencia historica y en otros fastancluidas las expectativas de sucesos
futuros que se creen razonables bajo ciertas dtanoias.

Los estados financieros de la Sociedad no pose@émaeones Yy juicios contables
significativos.



u. Dividendo sobre acciones

Los estatutos sociales de la Sociedad estableaetoguividendos seran fijados en la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebradas en dbrcada afio, en la cual son aprobados
los estados financieros anuales, por lo tanto, daieBad no constituye provision por
dividendos minimos. Los dividendos provisorioseyimitivos, se registran como “patrimonio
neto” en el momento de su aprobacion por el 6rgaompetente, que en el primer caso
corresponde al Directorio de la Sociedad y en gusgo a la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

v. Capital emitido

El capital social esté representado por acciongigamias, sin valor nominal, de una misma 'y
Unica serie, y sin privilegios.

w. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonal#das contraprestaciones recibidas por la
administracion de la cartera de los fondos mutdosdos de inversion privados y
administracion de cartera en el curso ordinaridadeactividades de la Sociedad, los cuales
son registrados sobre la base devengada de acadodestablecido por la NIC 18, la cual
sefala que los ingresos provenientes de la présta@ un servicio deben ser reconocidos
segun el grado de avance de la transaccion a ha fdel balance general, mientras el
resultado se pueda estimar de manera fiable. rigresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado. Lo anteriormexpeiesto requiere que:

- Elingreso pueda ser medido de manera fiable.

- Sea probable que los beneficios econdmicos fluyaaraedor.

- El grado de avance pueda ser medido de manera.fiabl

- Los costos incurridos y los costos para finalizeegen ser medidos de manera confiable.

La sociedad reconoce diariamente a valor nominal estado de resultados en el momento
gue se devengan los ingresos por concepto de reauimees cobradas a los fondos
administrados y las comisiones cobradas a loscg@et que rescaten con anterioridad a la
fecha en que se cumple el plazo minimo de permaneleclos fondos mutuos que asi lo
contemplen.



NOTA 3 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

A continuacion se describen las principales paléticontables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros. Tal como lo disponaufei$tendencia de Valores y Seguros,
estas politicas han sido disefiadas en funciénsdeu@vas normas vigentes al 31 de marzo de
2013 y aplicadas de manera uniforme a los ejegigwe se presentan en estos estados
financieros.

a) Las siguientes enmiendas han sido adoptadast@nestados financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
NIC 12,Impuestos diferidos - Recuperacion del Activo | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
Subyacente enero de 2012

1]

NIIF 1 (Revisada)Adopcion por primera vez de las Norma®eriodos anuales iniciados en o después del 1 d
Internacionales de Informacién Financiera — (i) falnacion | Julio de 2011

de Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera VB
Hiperinflacién Severa

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones Periodos anuales iniciados en o después del 1 d
Revelaciones — Transferencias de Activos Finansiero Julio de 2011

1]

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido yadto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros, sin embpogirian afectar la contabilizacion de
futuras transacciones o acuerdos.

b) Lassiguientes nuevas Normas y enmiendas haresidaas pero su fecha de aplicacién
aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado Periodos anuales iniciados en o después del 1 dg
enero de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del 1 dg

enero de 2013
NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras EntidadResiodos anuales iniciados en o después del 1 d
enero de 2013

1)

NIC 27 (2011) Estados Financieros Separados Periodos anuales iniciados en o después del 1 dg
enero de 2013

NIC 28 (2011))nversiones en Asociadas y Negocios Periodos anuales iniciados en o después del 1 dg

Conjuntos enero de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable Periodos anuales iniciados en o después del 1 dg

enero de 2013




Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Presentaciéeriodos anuales iniciados en o después del 1 d

1)

de Componentes de Otros Resultados Integrales Julio de 2012

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

NIC 32,Instrumentos Financieros: Presentacién — Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Aclaracién de requerimientos para el neteo de astiy enero de 2014

pasivos financieros

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Modificaciones a revelaciones acerca de neteo tig@cy |enero de 2013
pasivos financieros
NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 — Estados Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 d
Consolidados, Acuerdos Conjuntos y Revelaciones de | enero de 2013

Participaciones en Otras Entidades — Guias pararlaicion
Entidades de Inversiéa Modificaciones a NIIF 10, EstadosPeriodos anuales iniciados en o después del 1 d
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de enero de 2014

Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Estados
Financieros Separados

1)

1)

La Administracion de la Sociedad estima que larfutadopcion de las nuevas Normas y
enmiendas antes descritas no tendra un impactdficagivo en los estados financieros
consolidados del Grupo.

NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
a. Factores de riesgo financiero

Debido a sus actividades desarrolladas en el meroadional, la Administradora podria

verse expuesta a riesgos financieros incluyenésgo de crédito, riesgo de liquidez, riesgo
de mercado (principalmente riesgo de tasa de mideélos flujos de efectivos y del valor

razonable, riesgo de reajustabilidad de la UFsgoede tipo de cambio).

Siendo una administradora general de fondos, BdetAdManagement Administradora
General de Fondos S.A. canaliza sus recursos lmagasiones que le permitan cumplir
adecuadamente su objeto social exclusivo y no haegsiones que impliquen la realizacion
de objetos diversos a los autorizados por la Ley.

a.l. Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito se emplea pagsingd a aquella incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo, relacionada cotuatplimiento de obligaciones suscritas con
contrapartes, al momento de ejercer derechos ctuditas para recibir efectivo u otros
activos financieros por parte de Bci Asset Managem@ministradora General de Fondos
S.A.



La mayor exposicion para esta categoria de riesgepgesentada por el riesgo de contraparte
en las operaciones con efectivo y su equivalentefattivo, depdsitos con bancos e
instituciones financieras, cuentas por cobrar,seaciones comprometidas, etc. definido por
la Administradora como la exposicion a potencialedrdidas como resultado del
incumplimiento del contrato o del incumplimiento wlea contraparte a su obligacién en una
transaccion en el proceso de compensacion y ligidida

Con el fin de gestionar el riesgo de contraparté&daninistradora busca, a través de su
politica de inversion, enfocarse en mantener wsta lile instrumentos elegibles asi como
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chilpor el Estado y sus Organismos,
instrumentos financieros de deuda emitidos por dmncen cuotas de fondos mutuos de
inversion en instrumentos de deuda.

De acuerdo a la gestion de capital, la Administradpodra invertir en los siguientes
instrumentos:

Minimo | Maximo
% %
Titulos emitidos por la Tesoreria y Banco CenteaCithile - 100
Titulos emitidos por instituciones que cuenten garantia estatal - 100

Tipo de instrumentos

Minimo | Maximo

% %
Depdésitos a plazo y otros titulos representatiwsaptacion de instituciones 100
financieras emitidos o garantizados por éstas -
Letras de crédito emitidas por bancos e institiesdinancieras - 100
Cuotas de fondos mutuos de inversion de deudartte mazo con duracion

Tipo de instrumentos

: . 100
menor o igual a 90 dias -
Cuotas de fondos mutuos de inversion de deudartte mazo con duracion 100
menor o igual a 365 dias -
Fondos mutuos de inversion en instrumentos de déeid@ediano y largo 100
plazo -
Forwards de moneda y de reajustabilidad - 50

En cuanto a la seleccion de los emisores, estassefincipalmente en las clasificaciones de
riesgo otorgadas por las clasificadoras consideradafiables por parte de la comunidad
inversionista en el mercado chileno y por las adés regulatorias, dando prioridad en
especial a las contrapartes con riesgos de créditategoria AAA hasta AA- para los titulos
de largo plazo y N1 - N2 para los titulos de cqigzo con un tope de hasta 100%. Para las
contrapartes de derivados, el limite de riesgorééito de contraparte es minimo AA para los
titulos de largo plazo y N1+ para los titulos deaplazo.

El siguiente andlisis resume en el caso del ridggoontraparte las exposiciones identificadas
para los instrumentos de deuda segun categoriastpy sefialando que mas de un 93% (96%
en 2012) de los instrumentos de deuda mantenidds esrtera administrada por Bci Asset
Management Administradora General de Fondos S.Aersmientran relacionados con
contrapartes en categoria de riesgo N1 a cortm paAAA a largo plazo. Durante este
periodo finalizado en marzo de 2013, no se regatraventos de incumplimiento asociados
al riesgo de crédito.



A continuacion se detalla la exposicion al riesgocdedito para los instrumentos de deuda

segun el plazo y la categoria de rating.

31 de marzo de 31 de diciembre de
2013 2012
Corto plazo M$ % M$ %
N1 85.847.580 89,86| 90.306.197 96,46
N2 - - - -
31 de marzo de 31 de diciembre de
2013 2012
Corto plazo M$ % M$ %
AAA 3.173.267 3,32| 1.292.981 1,38
AA+ - - - -
AA 2.320.098 2,43 - -
AA- 4.196.396 4,39 - -
A - -| 2.016.329 2,15

En cuanto a las cuotas de fondos mutuos manteniscla@orcentaje significativo de los
fondos que presentan clasificacion de riesgo seemian en la categoria AA fm / M1,
consideradas cuotas de muy alta proteccion antiblpegpérdidas asociadas a riesgo de
crédito, y con la méas baja sensibilidad ante cagéiolas condiciones de mercado.

Adicionalmente, BciAsset Management Administrad@eneral de Fondos S.A. presenta al
31 de marzo de 2013 una exposicion al riesgo ditorde M$119.897.294 (M$105.148.202

al 31 de diciembre de 2012), como resultado denktsumentos incorporados en la cartera de
inversiones, cuotas de fondos mutuos y de los@rés y cuentas por cobrar. La exposicion
antes detallada no afecta la posicion de la Adinadsra, ya que todas las contrapartes
relacionadas presentan una alta calidad crediticia.



Exposiciones al riesgo de crédito segun instrumah3d de marzo de 2013 y 31 de

diciembre de 2012;

31 de marzo | 31 de diciembre
Clasificacion Grupo Tipo de 2013 de 2012
M$ M$
Fondos mutuos Cuotas de fondos mutuos 19.710.568 5.386.641
Bonos Bonos 2.892.723 -
Depositos a plazo| Depésitos a plazo bancariog 94.461.734 93.415.415
A valor razonable con cambi@ etras de crédito | Letras de crédito hipotecarias 169.777, 187.251
en resultados Pagarés Pagarés reajustables 13.107 12.841
. Cuotas de Fondos de Inversion 954.365 8.256.636
Otros activos : )
financieros Inve_rsmnes en Sociedades 793 -
Derivados 14.203 46.419
Efectivo y Efectivo y equivalente
equivalente ) Y €4 2.198.707 4.131.348
. al efectivo
de efectivo
Deudores por cobrar y otras
Préstamos y cuentas por cuentas comerciales 1.138.245 981.099
brar Cuentas por cobrgr
co Cuentas por cobrar a
entidades relacionadas 5.448 22.281
Otros activos
financieros Pagos anticipados corrientes 337.624 139.212
Impuestos Impuesto corriente - -
Exposicion total 119.897.294 105.148.202

a.2. Riesgo de liquidez

El concepto de riesgo de liquidez es empleadog8otiedad Administradora para referirse a
aqguella incertidumbre financiera durante distirtosizontes de tiempo, relacionada con su
capacidad de responder a aquellos requerimient@fedévo que sustentan sus operaciones
bajo condiciones normales o situaciones excepasnal

En el caso del riesgo de liquidez, la Administraddefine las siguientes sub categorias:

Riesgo de liquidez de mercado: expresado comotémpial pérdida incurrida debido a la

incapacidad de liquidar parte de la cartera dergide sin afectar de manera adversa el

valor del activo.

difiere a la evolucion del patrimonio contable &ua® por la inflacion.

Riesgo de descalce: exposicion a pérdidas genepdamversiones cuyo desempefio

Riesgo de liquidez de financiamiento: expresado acdanpotencial pérdida incurrida

como resultado de la incapacidad de la Administiaade obtener recursos para financiar

salidas de flujos de

caja.

Con el fin de minimizar el riesgo de liquidez larAidistradora optd por estructurar la cartera
de inversiones segun una adecuada diversificaeldpdral, con prioridad a las inversiones
en plazos menores o iguales a un afo.



Como politica de diversificacion de las inversionles Administradora permite solo
adquisiciones en cuotas de fondos mutuos de idreesn instrumentos de deuda de corto
plazo inferiores a 90 dias, excluyendo los actides baja liguidez que no se transan
frecuentemente y en voliumenes significativos emmrlescados secundarios formales.

La estructura de vencimientos del Patrimonio d&daiedad estd disponible a través del
sistema interno de gestion de inversiones, cateapai por flujos de caja de los instrumentos
y por tramos de vencimiento. Esta informacién esitooeada regularmente en el Comité de
Inversiones del Patrimonio de la Sociedad Admiadiira. A continuacion se presentan los
cuadros con los andlisis de vencimientos, por teade vencimiento, para cada uno de los
periodos analizados.

Analisis de vencimientos al 31 de marzo 2013

180-360 2-3 3-4 4-5 5-6
Clasificacion Grupos <180 dias dias 1-2 aflos| afios | afios | aflos | afios
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Fondos mutuos 19.710.864 - - - - - -
Bonos 207.992 46.353| 2.638.37§ - - - -
Depositos a plazo | 32.218.321 53.761.984 6.481.429 - - - -
A valor razonable T
Letras de créditos - 6.864| 27.498|54.603| 17.275| 63.537
Pagarés - 13.107 - - - -
Derivados 14.203 - - - - - -
Efectivo y
equivalente de
. efectivo 2.198.70y - - - - - -
Costo amortizado Cuentas por cobra 5.448 - - - - - '
Deudores
Comerciales 1.138.245 - - - - - -

Al 31 de marzo de 2013, Bci Asset Management Adstriadora General de Fondos S.A.
presenta un 91,95% de la cartera en instrumentopleaos de vencimiento hasta 1 afio, con
lo cual no se observa escasez anticipada o noipmua resultante de necesidad de
financiamiento.



Anédlisis de vencimientos al 31 de diciembre de 2012

180-360 2-3 3-4 4-5 5-6 > 6
Clasificacion Grupos <180 dias dias 1-2 aflos| afios | aflos | afios afios | afios
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Fondos mutuos 5.386.641 - - - - - - -
Bonos - - - - - - - -
Depositos a plazo| 63.200.674 27.105.523 3.109.218 - - - - -
A valor razonable —
Letras de créditos 2.307 - 27.206| 12.601| 59.729| 18.365| 67.043 -
Pagarés - 12.841 - - - - - -
Derivados 46.419 - - - - - - -
Efectivo y
equivalente de
efectivo 4,131.341 - - - - - - -
Costo amortizado Cuentas por cobrag 22.281 - - - - - - -
Deudores
Comerciales 981.099 - - - - - - -
Otros activos
financieros - - - - - - -
Pasivo financiero
1)

(1) Cabe mencionar que en el caso de los pasivos ferasda Administradora hace uso de
la cuenta corriente mercantil con el Banco de @oéglinversiones.

Al 31 de diciembre de 2012, BciAsset Management idigtradora General de Fondos S.A.
presenta un 90,28% de la cartera en instrumentopleaos de vencimiento hasta 1 afio, con
lo cual no se observa escasez anticipada o noipmua resultante de necesidad de

financiamiento.

El siguiente cuadro analiza los instrumentos firemws derivados de la sociedad
administradora en una posicion (situacién) de pérgliara los cuales se considera que los
vencimientos contractuales son esenciales para nitendimiento de la distribucion

cronoldgica de flujos de efectivo basada en laatsira de inversion de la sociedad

administradora:

Menosde 7| 7diasal| 1al2 Mas de 12
Al 31 de marzo de 2013 dias mes meses meses
M$ M$ M$ M$
Derivados liquidables netos - - - -
Forwards 14.208 - - -
Menosde 7| 7diasal| 1al2 Mas de 12
Al 31 de diciembre de 2012 dias mes meses meses
M$ M$ M$ M$
Derivados liquidables netos - - - -
Forwards - - 46.419 -




a.3.Riesgo de mercado

El concepto de riesgo de mercado es empleado padrtanistradora para referirse a aquella
incertidumbre financiera durante distintos horizsnde tiempo, relacionada con la trayectoria
futura de aquellas variables de mercado relevanseisdesempefio financiero.

En el presente contexto, la cartera de inversionastenida por Bci Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. en el merceaional podria verse afectada por el
riesgo de tasa de interés.

El riesgo de tasa de interés aparece como efeclasdiictuaciones en el nivel de tasas de
mercado en el valor razonable de los activos file&os y en los flujos de caja futuros.

La Administradora mantiene mayoritariamente enasteca instrumentos de deuda, los cuales
exponen la entidad al riesgo de tasa de inter@&$ eador razonable, mientras que las reservas
de efectivo y equivalentes al efectivo preseni@sgo de tasa de interés en el flujo de caja.

Para la gestion y control del patrimonio de la 8dad, la Administradora monitorea
diariamente el riesgo de mercado del patrimonitadgociedad a través del Valor en Riesgo
historico (VaR), técnica utilizada para estimardpfas potenciales en las posiciones del
patrimonio de la Sociedad Administradora como taslol de movimientos adversos en las
tasas de interés durante un horizonte de invedg@rminado, con cierto nivel de confianza y
en condiciones normales de mercado.

Como parametros utilizados para el calculo del VB& ,Asset Management Administradora
General de Fondos S.A. define un horizonte de sierde 10 dias, un nivel de confianza de
99%, un factor de decaimiento, distintos escenat®®valuacion y un limite maximo del

valor en riesgo diario aprobado por el Directorio.

Durante el primer trimestre finalizado el 31 de m0a2013, el valor promedio diario del VAR
a 10 dias fué de MM$ 304, con un méaximo de MM$ 8B6enero de 2013, alcanzado
producto de una correccion al alza en las tasasedeado de instrumentos reajustables.

En cuanto a la supervision del valor en riesgdC@hité de Inversiones del Patrimonio es
responsable de realizar un control semanal del YARiensualmente presentar un informe
con el mismo al Directorio.

El riesgo de moneda y/o de reajustabilidad sereefela posibilidad de fluctuaciones en el
valor de la moneda distinta al Peso Nominal o anidad de reajustabilidad como la Unidad
de Fomento y su efecto en el valor de mercadosladbvos vy flujo de efectivo futuro. Este
riesgo se gestiona a través de la diversificacidneeinstrumentos en Pesos, Dolares y/o
Unidades de Fomento, con limites de hasta 100% dartera de inversiones en el caso de
Pesos, de hasta 100% de la cartera de inversionescaso de Unidades de Fomento y de
hasta 20% de la cartera de inversiones en el @aBmlhres. También la exposicion al riesgo
de moneda se gestiona a través del uso de fonaarotglacion, con el fin de neutralizar total
o parcialmente la exposicion a la fluctuacién deiédad de fomento. Al 31 de marzo de
2013, el valor razonable neto con efecto en redodtale los forwards vigentes era de $70
millones compensado por el impacto negativo eraklrnde mercado del conjunto de activos
con exposicion al riesgo de moneda durante el gerde vigencia de los contratos forward.



Al 31 de marzo de 2013, los contratos forward Vigemenian las siguientes caracteristicas
cuantitativas:

Precio
. Monto . forwarddel
Tipo de contrato USD Vencimiento contrato
$
Venta de ddlar 5.280.000 05-04-2013 472,96

En total, al 31 de marzo de 2013 el monto vigemtecahtratos forward representaban un
0,11% de la exposicion en instrumentos reajustat#da Administradora, es decir, dentro de
la politica de inversiones vigente. La estrategagdstion de riesgo de moneda utilizada se
aplica sobre los instrumentos reajustables queptas la exposicion al riesgo de moneda.

b. Gestion del riesgo de capital

El concepto de riesgo de capital es empleado pdkdiaministradora para referirse a la
posibilidad que la entidad presente un nivel deeaddmiento excesivo que eventualmente no
le permita cumplir su objeto social de acuerdo antamativa vigente, es decir la
administracion de fondos de terceros.

El objetivo principal de la Administradora en cuamti manejo del capital es preservar la

habilidad de la entidad de continuar las actividadiarias, es decir la gestion de fondos de
terceros, potenciar beneficios para los gruposigeds y mantener una base de capital solida
gue pueda asegurar el desarrollo de las actividieldendo.

Como metodologia de monitoreo y control del riedgocapital la sociedad administradora
utiliza el indice de apalancamiento, calculado comlacion entre deuda y patrimonio
(Deuda/Patrimonio), indice que se mantuvo duranpemodo trimestral finalizado en marzo
de 2013 dentro del rango [0,0; 0,81], inferior @ 9egun mencionado en la normativa vigente.

c. Estimacion del valor razonable

Dentro de Bci Asset Management Administradora Gards Fondos S.A. el area responsable
de realizar la valorizacion de los instrumentosavjusto, es el area de Riesgo Financiero,
departamento independiente de otras areas dentacAdiministradora.

Para los instrumentos financieros que cotizan ercades activos, el valor razonable se basa
en los precios de mercado.

En el caso de la valorizacién diaria de los insgotas de deuda que componen la cartera se
utilizan los precios entregados por un proveeddependiente de servicios de valorizacion de

instrumentos.

En el caso de la valorizacién diaria de los insgotos de deuda que componen la cartera se
utilizan los precios entregados por un proveeddependiente de servicios de valorizacion de
instrumentos.



NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El saldo de efectivo y equivalente al efectivoalde@ marzo de 2013 y al 31 de diciembre de
2012 es la siguiente:

31 de marzo 31 de diciembre

de 2013 de 2012
M$ M$
Efectivo en caja 558 258
Banco de Crédito e Inversiones 2.198.149 4.131.087
Total 2.198.707 4.131.345

Conciliacion de efectivo y equivalentes al efectmesentados en el estado de situacion
financiera con el efectivo y equivalentes al efexten el estado de flujos de efectivo.

31lde 31lde
marzo diciembre
de 2013 de 2012
M$ M$
Sobregiro bancario utilizado para la gestion det&fo (1.913.931) (243.010)
Total partidas en conciliacion del efectivo y e@léntes al
efectivo (1.913.931) (243.010)
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.198.707 4.131.345

Efectivo y equivalentes al efectivo, estado deoflujle efectivo 284.776 3.888.335




NOTA 6 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Los otros activos financieros corrientes a valaorable, al 31 de marzo de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012 es la siguiente:

Cuotas de fondos mutuos
Cuotas de fondos mutuos

Bonos Banco Central de Chile

Bonos

Depdsitos a plazo
Depésitos a plazo
Letras de crédito
Forward

Pagarés Banco Central de Chile

Total

La valorizacién de los otros activos financierosrealiza a su valor justo con efecto en
resultado, de acuerdo a NIIF 9, segun Oficio CaciN° 592 de la S.V.S., emitido el 6 de

Moneda
de origen

US$

UF

U

F

UF

UF

UF

31 de 31 de
marzo de diciembre
2013 de 2012
M$ M$

15.950.942 2.848.284
3.759.626 2.538.357
2.892.723 .
23.085.084 30.272.180
69.376.650 63.143.235
169.777 187.251
14.203 46.419
13.107 12.841

115.262.112 99.048.567

abril de 2010, donde la aplicacién es requeridfibana anticipada.



NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a. Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos constitutivos de posiciones dadministradora son clasificados segun su
naturaleza, caracteristicas y el propésito poruel éstos han sido adquiridos o emitidos

segun las siguientes categorias:

Clasificacion de instrumentos financieros al 3hezo de 2013:

Clasificacion Grupo Tipo Valor A valor
contable | razonable
M$ M$
Activos
A valor razonable Fondos mutuos Cuotas de fonddaosu -| 19.710.568
Bonos Bonos (pesos, UF) - 2.892.723
Bonos bancarios - -
Depdsitos a Depésitos a plazo
plazo bancarios 92.461.734
Letras de Letras de crédito
crédito hipotecarias 169.777
Pagarés Pagarés reajustables - 13.107
. Efectivo Efectivo y equivalentes
A costo amortizado equivaler):te al efectiv)(/) | 2.198.70) -
Cuentas por | Deudores comerciales
cobrar otras cuentas por cobraf 1.138.245 -
Cuentas por cobrar a
entidades relacionadas 5.448 -
Otros activos | Pagos anticipados
no financieros | corrientes 337.62¢4 -
A valor razonable Derivados Forwards de moneda - 14.203
Cuentas por | Cuentas por pagar a
A costo amortizado pagar entidades relacionadas 17.254.947 -
Cuentas comerciales y
otras cuentas por pagar| 792.980 -

(*) Para efectos informativos.



Clasificacion de instrumentos financieros al 3da#&embre de 2012:

Clasificacion Grupo Tipo valor A valor
contable | razonable
M$ M$
Activos
A valor razonable Fondos mutuos Cuotas de fonddaasuy -| 5.386.641
Bonos Bonos (pesos, UF) - -
Bonos bancarios - -
Depositos a | Depoésitos a plazo
plazo bancarios 93.415.415
Letras de Letras de crédito
crédito hipotecarias 187.251
Pagarés Pagarés reajustables - 12.841
. Efectivo y Efectivo y equivalentes
A costo amortizado equivalente al efectivo 4.131.34H -
Cuentas por | Deudores comerciales y
cobrar otras cuentas por cobraf 981.099 -
Cuentas por cobrar a
entidades relacionadas 22.281 -
Otros activos | Pagos anticipados
no financieros | corrientes 139.21p -
A valor razonable Derivados Forwards de moneda - 46.419
Cuentas por | Cuentas por pagar a
A costo amortizado pagar entidades relacionadas 8.127.335 -
Cuentas comerciales y
otras cuentas por pagar| 820.869 -

(*) Para efectos informativos.



b. Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financierog qu han vencido y que tampoco han sufrido

pérdidas por deterioro se evalla en funcion dddsificacion crediticia otorgada por

agencias de rating.

las

En cuanto a la cartera mantenida por la Administi@desta compuesta por instrumentos de
deuda y cuotas de fondos mutuos. A continuaci@ressentan las clasificaciones de riesgo de
crédito en el caso de los instrumentos de deutta,debido a que los fondos mutuos no

cuentan en su totalidad con una calificacion ciedit

31 de marzo de | 31 de diciembre de
2013 2012
M$ | % M$ | %
A valor razonable
Fondos mutuos (1) 19.710.568 -| 5.386.641 -
Derechos de Forward 14.203 - 46.419 -
Subtotal 19.724.771 -| 5.433.06(0 -
AAA 3.173.2671 3,32 1.292.981 1,38
AA+ - - - -
AA 2.320.098 2,43 - -
Instrumentos de deuda AA- 4.196.396 4,39 - -
A - -| 2.016.329 2.15
N-1 85.847.580 89,86|90.306.197 96,47
N-2 - - - -
Subtotal 95.537.341 100,00 93.615.507 100,00
Total 115.262.112 99.048.567

NOTA 8 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de este rubro al 31 de marzo de 2013¥ de diciembre de 2012 es la siguiente:

Parte corriente
Deudores comerciales
Provision pérdidas por deterioro de cuentas a cobra

Total parte corriente

Parte no corriente
Garantia de arriendo

Total parte no corriente

31 de 31 de
marzo de diciembre
2013 de 2012
M$ M$
1.138.245 981.099
1.138.245 981.099
38.460 38.460
38.460 38.460




No se han descontado flujos de caja a los valoeetosl deudores comerciales, ya que su
vencimiento no es superior a 30 dias y su cobdakiilse realiza dentro de este periodo.

Al 31 de marzo 2013 y al 31 de diciembre de 20bZareconocieron pérdidas por deterioro
de las cuentas por cobrar, debido a que este ndemntiene activos que hayan sufrido un
deterioro de valor.

Los importes en libros de las cuentas a cobraiadeociedad estan denominados en pesos
chilenos.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la éedb presentacion de la informacion es el
valor razonable de cada una de las categoriasetheasua cobrar indicadas anteriormente.

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADA S

Las cuentas por cobrar a entidades relacionadasrmes se detallan a continuacion:

31 de 31 de
marzo de  diciembre
2013 de 2012
M$ M$
Banco de Crédito e Inversiones 1.103 722
BCI Corredor de Bolsa S.A. 4.345 21.559
Total 5.448 22.281

El plazo estimado para su recuperacion es comomaé8i0 dias, no existiendo garantias
otorgadas por los deudores relacionados.

NOTA 10 - ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA SUJETOS A VENTAO A
UNA NUEVA GARANTIA

La Administradora presenta, segun lo dispuesto @&nndrmativa establecida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, garantbagamtas en forma de boletas bancarias con
el Banco de Crédito e Inversiones para cada unoesdendos administrados.



Las garantias mantenidas por la Sociedad con eldBaa Crédito e Inversiones al cierre de

cada ejercicio es el siguiente.

Activos corriente
Garantias participes UF
Garantias participes $

Total

Pasivos corrientes
Garantias participes UF
Garantias participes $

Total

31 de 31 de
marzo de diciembre

2013 de 2012

M$ M$

36.865.019 35.277.303
28.519.487 32.059.831
65.384.506 67.337.134
36.865.019 35.277.303
28.519.487 32.059.831
65.384.506 67.337.134

Efecto neto - -

NOTA 11 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Corresponden a pagos anticipados corrientes, llexge detallan a continuacion:

31lde 31 de
marzo de  diciembre
2013 de 2012
M$ M$
Boletas de garantia sobre fondos 133.277 63.587
Otros gastos anticipados 204.347 75.625

Total 337.624 139.212




NOTA 12 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSV ALIA

El detalle y movimiento de las principales clasesdtivos intangibles, desglosados entre los
generados internamente y otros activos intangibksjuestran a continuacion:

Activos
Sistema APV Sistema Sistema intangibles
Sistema Sistema  Participe SQL  Participe Grabacion  Sistema  Sistema identificables
BAC Gestién Service Gather Etalk Realais Tower neto
Al 31 de marzo de 2013 M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 72.967 157.949 138.110 39.060 26.571 149.880 157.641 742.178
Adiciones - - - - - - 6.166 6.166
Amortizacién acumulada (72.967) (157.949) (138.110) (39.060) (26.571)  (7.494)  (8.190) (450.341)
Total movimiento (72.967) (157.949) (138.110) (39.060) (26.571)  (7.494)  (2.024) (444.175)
Total - - - - 142.386 155617 298.003
Activos
Sistema APV Sistema Sistema intangibles
Sistema Sistema  Participe SQL  Participe Grabacion  Sistema  Sistema identificables
BAC Gestion Service Gather Etalk Realais Tower neto

Al 31 de diciembre de 2012 M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 72.967 157.949 138.110 39.060 26.571 43.584 56.921 535.162
Adiciones - - - - - 106.296  100.720 207.016
Amortizacion acumulada (72.351) (156.294) (136.665) (38.520) (26.224) - (430.054)
Total movimiento (72.351) (156.294) (136.665) (38.520) (26.224)  106.296  100.720 (223.038)
Total 616 1.655 1.445 540 347 149.880  157.641 312.124

NOTA 13 - PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

El detalle y los movimientos de las distintas catexs del rubro de propiedades, planta y

equipo se muestran en la tabla siguiente:

Al 31 de marzo de 2013:

Eqw_pps Teléfonos MOb'I'ar.'OS Instalaciones  Total
de oficina de oficina
neto neto neto
neto neto
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial neto 105.297 9.856 211.966 647.358 974.477
Adiciones 5.644 - 965 5.003 11.612
Bajas - - - - -
Gastos por depreciacion (10.726) (2.276) (11.780) (29.933) (54.715)
Saldo final 100.215 7.580 201.151 622.428 931.374




Al 31 de diciembre de 2012:

Equipos de Teléfonos Mobiliarios de Instalaciones Total

oficina neto neto oficina neto neto neto
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial neto 130.473 18.968 259.083 762.197 1.170.721
Adiciones 20.197 - - 5471 25.668
Bajas - - - - -
Gastos por depreciacion (45.373) (9.112) (47.117) (120.310) (221.912)
Saldo final 105.297 9.856 211.966 647.358 974.477

Método utilizado para la depreciacién de propiedagianta y equipos (vida o tasa);

Vida o tasa Vida o tasa

minima maxima
Vida o tasa para:
Equipos de oficina 36 meses 60 meses
Teléfonos 60 meses 60 meses
Mobiliario de oficina 84 meses 120 meses
Instalaciones 84 meses 120 meses

NOTA 14 - ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los importes compensados de impuestos diferidd% de marzo de 2013 y al 31 de

diciembre de 2012 es la siguiente:

31 de 31 de
marzo de diciembre
2013 de 2012
M$ M$

Activos por impuestos diferidos
Valorizacion de cartera 67.348
Provisiones propias 189.090
Provisiones terceros 14.363
Cambio de tasa de impuesto -
Total activos por impuestos diferidos 270.801
Pasivo por impuestos diferidos
Valorizacion de cartera (134.417)
Intangible (62.425)
Cambio de tasa de impuesto -
Total pasivo por impuestos diferidos (196.842)
Total impuesto diferido activo neto 73.959




NOTA 15 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los importes compensados de impuestos diferidd% de marzo de 2013 y al 31 de

diciembre de 2012 es la siguiente:

Activos por impuestos diferidos
Valorizacion de cartera
Provisiones propias
Provisiones terceros

Cambio de tasa de impuesto

Total activos por impuestos diferidos
Pasivo por impuestos diferidos
Valorizacion de cartera

Intangible

Cambio de tasa de impuesto

Total pasivo por impuestos diferidos

Total impuesto diferido pasivo neto

31 de
marzo de
2013
M$

103.773
59.400
19.103

31 de
diciembre
de 2012
M$

182.276

(129.905)
(59.601)

(189.506)

(7.230)

Conciliaciéon del gasto por impuestos utilizandtalsa legal con el gasto por impuestos

utilizando la tasa efectiva:

Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre

de 2013 de 2012
Tasa M$ Tasa M$

Resultado antes de impuesto a la renta 5.483.785 20.750.560
Saldo segun tasa vigente 20% 1.096.757 20% 4.150.112
Correccion monetaria del patrimonio (49.514) (340.677)
Provisiones (104.951) 16.792
Diferencia de resultado ejercicio, Renta Liquida

Imponible 81.201 71.289
Intangibles 2.824 (28.198)
Propiedades, planta y equipo 5.293 20.474
Inversiones valorizadas por método de participacion (25.892) (92.341)
Otras diferencias pago anterior 182 2.140
Valorizacion de cartera 36.426 (84.187)
Total conciliacion 19% 1.042.326 18% 3.715.404



NOTA 16 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Las obligaciones con instituciones de crédito eatss al 31 de marzo de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012 es la siguiente:

31 de 31 de
marzo de diciembre
2013 de 2012
M$ M$
Sobregiros bancarios con Banco de Crédito e Inweesi 1.913.931 243.010
Pasivo por forward - -
Total 1.913.931 243.010

NOTA 17 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagarde marzo de 2013 y al 31 de
diciembre de 2012 es la siguiente:

Moneda 31lde 31 de
de origen marzo de  diciembre
2013 de 2012
M$ M$
Corriente
IVA débito fiscal $ 394.149 375.723
Impuesto unico a los trabajadores $ 37.997 57.001
Cotizaciones previsionales $ 69.071 79.142
Impuesto adicional corredores extranjeros US$ 7.399 9.721
Facturas por pagar $ 49.922 94.479
Remuneraciones por pagar $ - -
Honorarios por pagar $ - 293
Cuentas por pagar $ 62.167 82.197
Facturas por recibir $ 160.617 117.091
Otros acreedores $ 11.658 5.222
Total 792.980 820.869
No corriente
Garantias recibidas por arriendo $ 176 176
Total 176 176

La cuenta cotizaciones previsionales, tiene uniwv@aoto de diez dias corridos desde fin de
mes. Para las cuentas IVA débito fiscal, Impuastaco a los trabajadores, Impuesto
adicional corredores extranjeros y Otros acreederesencimiento es de doce dias corridos
desde fin de mes. El vencimiento para las cuerdatufas por pagar, Honorarios por pagar,
Remuneraciones por pagar, Cuentas por pagar yreagbor recibir, es de maximo sesenta

dias.



NOTA 18 - CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADA S

Las cuentas por pagar a entidades relacionadastaéad a continuacion, el saldo mantenido
al cierre de cada ejercicio esta registrado a sto@mortizado sin que existan condiciones de
riesgo o de incumplimiento que pudieran disminuirvalor. Estos saldos son producto de
operaciones bajo condiciones de independencia nyuauglor de mercado en el momento de
ser registrados, su liquidacion o pago se estimagoamaximo de sesenta dias, no existiendo
garantias entregadas a los acreedores relacionados.

31 de 31 de
marzo de diciembre
2013 de 2012
M$ M$
Bci Corredor de Bolsa S.A. 58.773 14.128
Banco de Crédito e Inversiones 17.196.172 8.113.207
Total 17.254.945 8.127.335

NOTA 19 - PASIVOS POR IMPUESTOS

El detalle de los pasivos por impuestos corrieat&l de marzo de 2013 y al 31 de diciembre
de 2012 es la siguiente:

31 de 31 de
marzo de diciembre
2013 de 2012
M$ M$

Impuesto a la renta (tasa de impuesto 20%) 964.4083.646.735
Provisién 35% Impuesto Unico 26 1.186
Menos:
PPM (1.014.940) (3.203.000)
Crédito por gastos por capacitacion - (24.000)
Crédito por adquisicion de propiedades, plantauypen - -
Otros 409.529 (8.930)

Total 359.023 411.991




NOTA 20 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Los pasivos acumulados (o devengados) al 31 deordar2013 y al 31 de diciembre de 2012

es la siguiente:

Provision vacaciones
Saldo inicial

Aplicaciones

Incrementos

Saldo provision vacaciones
Provision participacion
Saldo inicial

Aplicaciones

Incrementos

Saldo provision participacion

Otras provisiones

Provision bono anual
Provision bono ley
Saldo otras provisiones

Total

a) Provision vacaciones

31 de 31 de
marzo de diciembre
2013 de 2012
M$ M$
210.234 207.015
(63.788) (53.460)
23.716 80.395
170.162 233.950
532.179 616.407
(809.240) (856.177)
350.873 851.272
73.812 611.502
50.009 -
3.015 -
53.024 -
296.998 845.452

En este rubro se registran el devengo de vacacibelegersonal. Estas provisiones se
devengan mensualmente y su plazo de pago es dihfperiodo anual de doce meses.

b) Provision bono anual

Este importe corresponde a la participacion enfdislades. El plazo de pago es dentro

de los doce meses siguientes.



NOTA 21 - ACCIONES ORDINARIAS

El capital de la Sociedad Administradora esta pr&do por 1.041 acciones ordinarias, de
una serie Unica, emitidas, suscritas, pagadaswain nominal.

Al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 201R0keiedad se encuentra bajo el control
de dos accionistas, a continuacion se detallafaatgra patrimonial de los accionistas:

Acciones
Acciones con
suscritas derecho a
Sociedad Serie Acciones ypagadas voto Propiedad
N° N° N° %
Banco de Crédito e Inversiones ,Unica 1.040 1.040 1.040 99,90
Bci Corredor de Bolsa S.A. Unica 1 1 1 0,10
Total acciones 1.041 1.041 1.041 100,00

A continuacion se muestra el capital suscrito yapagen cada ejercicio:

Capital Capital
Ejercicio suscrito pagado
M$ M$
Saldos al 31 de marzo de 2013 20.407.84(20.407.840

Saldos al 31 de diciembre de 2012 20.407.84(0.407.840



Saldos al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembg&od2:

Acciones al Movimiento de Acciones al
iniciodel  Ventade Comprade cierre del
Sociedad Serie ejercicio acciones acciones ejercicio
N° N° N° N°
Banco de Crédito e Inversiones Unica 1.040 - - 1.040
Bci Corredor de Bolsa S.A. Unica 1 - - 1
Total acciones 1.041 - - 1.041

NOTA 22 - OTRAS RESERVAS

Las otras reservas que se presentan en el estachiondeos del patrimonio, corresponden al

ajuste efectuado por la aplicacion por primera dez las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (otras reservas), corresnud a la reclasificacion de la correccion

monetaria desde el rubro Patrimonio la cuenta @laypila cuenta a la cuenta Otras reservas,
de acuerdo al Oficio Circular N°456 de la Supendencia de Valores y Seguros.

NOTA 23 - GANANCIA POR ACCION

El detalle de las ganancias por accion al cierread@ ejercicio es el siguiente:

31 de 31 de
marzo de marzo de

2013 2012

M$ M$
Ganancias por accion
Ganancias por accion basica

Ganancias por accion basica en operaciones coddsua 4.267 3.856
Ganancias por accion basica 4.267 3.856

El célculo de las ganancias por accion al 31 deonde 2013 y 2012, se basé en la utilidad a
accionistas y el niumero de acciones de la seriealhia Sociedad no ha emitido deuda
convertible u otros instrumentos patrimoniales,sesnentemente, la utilidad por accion no
esta afectada potencialmente por compromisos dugadi los ingresos por accion de la

Sociedad.



NOTA 24 - GANANCIAS ACUMULADAS

El movimiento de las ganancias acumuladas al 3thateo de 2013 y 2012 es la siguiente:

31 de 31 de
marzo de marzo de
2013 2012
M$ M$
Saldo inicial 75.254.588 58.219.432
Dividendos distribuidos - -
Capitalizaciéon de utilidades - -
Ajuste primera adopcion IFRS (*) - -
Ganancia 4.441.459 4.013.710
Saldo final 79.965.047 62.233.142

(*) Corresponde a los efectos de la primera aplicade NIIF en la sociedad incorporada
Bci Administradora General de Fondos S.A.

NOTA 25 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de actividades ordinarias al 31 deonde 2013 y 2012 es la siguiente:

31 de 31 de
marzo de marzo de
2013 2012
M$ M$
Remuneraciones fondos mutuos 6.513.732 6.163.422
Remuneraciones fondos de inversion privados 339.055 200.730
Administracion de cartera 143.348 100.811
Comisiones fondos mutuos 4.742 11.323
Comisiones fondos de inversion privados - -
Menor valor cuotas de fondos mutuos (15.676) (10.634)
Otros ingresos corredora de bolsa 9.523 17.098

Total 6.994.724 6.482.750




NOTA 26 - OTROS INGRESOS DE OPERACION

Los otros ingresos de operacién se detallan aramation:

31 de 31 de
marzo de marzo de

2013 2012
Identificacion Moneda M$ M$
Otros Peso chileno 5.085 10.540
Recuperacion de gastos Peso chileno - -
Dividendos Bci Activos Inmobiliarios FIP Peso clnite - -
Total 5.085 10.540
NOTA 27 - GASTOS DE ADMINISTRACION
Los gastos de administracion se detallan a cortiGna

31 de 31 de

marzo de marzo de
2013 2012
M$ M$

Comisiones 590.244 561.769
Derechos de bolsa 62.825 35.687
Remuneraciones 1.034.292 966.931
Otros beneficios al personal 458.652 431.292
Dieta directores 19.182 18.860
Publicidad 91.537 174.513
Computacion 158.393 150.611
Arriendos 135.862 120.106
Gastos de operaciéon 107.500 114.361
Seguros 33.717 56.205
Patentes 79.946 77.734
Auditoria y asesorias 95.522 149.207
Depreciacion y amortizaciéon 75.007 72.705
Gastos gremiales 17.717 17.043
Gastos de clasificadora de riesgo 19.894 16.181
Total 2.980.290 2.963.205




NOTA 28 - COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros se detallan a continuacion:

Intereses préstamos bancarios
Gastos bancarios

Total

31 de 31 de
marzo de marzo de
2013 2012

M$ M$
320.407 403.171

107.678 194.478

428.085 597.649

NOTA 29 - PARTICIPACION EN LAS GANANCIAS DE ASOCIAD AS Y NEGOCIOS
CONJUNTOS QUE SE CONTABILICEN UTILIZANDO EL METODO DE LA

PARTICIPACION

La participacion en ganancia (péerdida) de asociadatabilizadas por el método de

participacion se detalla a continuacion:

Saldo Valorizacion Disminucion Saldo Efecto en
Al 31 de marzo de 2013 Rut inicial  Adquisiciones valor cuota Dividendos de capital ~ final  resultado
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
FIP BCI Desarrollo
Inmobiliario 76.050.129-8 15.560 - (32) - - 15528 (32)
FIP Chamisero 76.120.636-2 2.332 - 63 - - 2.396 63
BCI Activos
Inmobiliarios FIP 76.050.124-7807.144 - 129.297 - - 936.441 129.297
Terrenos y Desarrollos
S.A 76.010.161-3 662 - 131 - - 793 131
Total 825.698 - 129.459 - - 955.158 129.459
Saldo Valorizacion Disminucion Saldo Efecto en
Al 31 de marzo de 2012 Rut inicial  Adquisiciones valor cuota Dividendos de capital  final  resultado
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
FIP BCI Desarrollo
Inmobiliario 76.050.129-8 20.409 - (114) - - 20.295 (114)
FIP Chamisero 76.120.636-2 2.272 - 96 - - 2.368 96
BCI Activos
Inmobiliarios FIP 76.050.124-7328.602 - 132.728 - - 461.330 126.572
Terrenos y Desarrollos
S.A 76.010.161-3 322 - 134 - - 456 118
Total 351.605 - 132.844 - - 484.449 126.672




Bajo NIIF se presume que la Sociedad posee codiretto e indirecto sobre el FIP Bci
Activos Inmobiliarios y la Sociedad Terrenos y Desidos S.A., respectivamente. De
acuerdo a lo establecido en el Oficio Circular NF25de fecha 6 de abril de 2010 las
sociedades administradoras que posean participaammdrcuotas de los fondos bajo su
administracion, que en razén de las normas NllIpresuma que mantienen el control sobre
los mismos, no deberan consolidar la informacid@rfciera con los fondos en cuestion y
tendrén que valorizar la inversion en cuotas dddsera su valor justo.

La Sociedad contabiliza sus inversiones en laslaméis antes mencionadas utilizando el
método de participacion, en consideracion a laraksza de estas inversiones y a que cumple
con los siguientes requisitos exigidos por NIC 28:

- El inversor es, a su vez, una dependiente complgiarcialmente dominada por otra
entidad, y sus restantes propietarios, incluyemp®léos que no tendrian derecho a votar
en otras circunstancias, han sido informados y aro hanifestado objeciones a que el
inversor no aplique el método de la participacion;

- Los instrumentos de pasivo o de capital del inversp se negocian en un mercado
publico (ya sea una bolsa de valores nacional @amera, 0 un mercado no organizado,
incluyendo los mercados locales o regionales);

- El inversor no registra, ni esta en proceso destegi sus estados financieros en una
comision de valores u otra organizacién reguladeoa, el fin de emitir algun tipo de
instrumentos en un mercado publico; y

- BCI, dominante ultima, elabora estados financierossolidados, disponibles para el
publico, de acuerdo con las Normas Internaciondéesnformacion Financiera, en lo
relativo a consolidacion y reconocimiento de inierss.

Sobre las inversiones restantes, la Sociedad pofeencia significativa y ha aplicado lo

establecido en la NIC 28 que sefiala que en aqueNassiones donde el inversor ejerza

influencia significativa éstas seran contabilizaalasl valor patrimonial.

NOTA 30 - INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros se detallan a continuacion

31 de 31 de
marzo de marzo de
2013 2012
M$ M$
Intereses titulos de renta fija 1.410.789 1.289.565
Intereses instrumentos BCI 139.103 77.780
Utilidad en venta cuotas de fondos 218.085 336.585

Total 1.767.977 1.703.930




NOTA 31 - GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

31 de 31 de
marzo de marzo de
2013 2012
M$ M$

Gasto por impuesto corriente 961.111 776.812
Gasto rechazado 35% 26 150
Total gasto por impuesto corriente neto total 9%1.1 776.962
Gasto por impuesto diferido 81.189 (41.594)
Total gasto por impuesto diferido 81.189 (41.594)
Gasto por impuesto a las ganancias 1.042.326 735.368

NOTA 32 - DIFERENCIAS DE CAMBIO

Las diferencias de cambio (cargadas) / abonadekestado de resultados incluyen las
siguientes partidas:

31 de 31 de
Moneda marzo de marzo de
2013 2012
M$ M$

Pérdidas realizada compra ME US$ (5.011) (20.483)
Ganancias realizada venta ME USs$ (219) (4.320)
Actualizaciones del ejercicio ME US$ (48) 12.245
Total (5.278) (12.558)

NOTA 33 - RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTES

El resultado por unidades de reajustes (cargaddmnadas en el estado de resultados
incluyen las siguientes partidas:

31 de 31de
Moneda marzo de marzo de
2013 2012
M$ M$
Realizacion actualizacion P. P. M. por pago de ¢mpt $ 1.031 2.704
Actualizacion de otras partidas en pasivo afed®&s | $ (838) (4.106)
Total 193 (1.402)




NOTA 34 - CONTINGENCIAS

a) Pasivos contingentes

La Sociedad no mantiene pasivos contingentes dginannaturaleza al 31 de marzo de 2013

y 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

b) Activos contingentes

La Sociedad no mantiene activos contingentes dginannaturaleza al 31 de marzo de 2013

y 31 de diciembre de 2012 es la siguiente:

NOTA 35 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las partes vinculadas comprenden las siguientéia€eies:

Banco de Crédito e Inversiones
Bci Corredor de Bolsa S.A.

La Sociedad esta controlada por el Banco de Créditwersiones, el cual posee el 99,9% de
las acciones, el 0,1% de las acciones restantegreshanos deBci Corredor de Bolsa S.A.

Las transacciones que se detallan a continuacideatizaron con partes vinculadas:

Transacciones al 31 de marzo de 2013:

Efecto en
) RUT L Descripcion Saldo resultado
Sociedad Relacion MS$ M$
Banco Crédito e S .
Inversiones 97.006.000-6 Accionista Cuenta corriente 1.719.166 _
Comisiones 91.900 (91.900)
Servicio administracion de personal 1.102 (1.102)
Servicio de informatica - -
Cuenta corriente mercantil, rendiciéon 17.104.274 -
Boletas de garantia participes en UF Art. 2P6
Ley 18.045 35.865.019 -
Boletas de garantia fondos mutuos
estructurados garantizados 28.519.487 -
Bci Corredor de Bolsa o L .
SA 96.519.800-8 Accionista| Referenciamiento de clente 54.427 54.427
. Comisiéon de colocacion cuotas de fondos
Comun
mutuos - -
Comision de transferencias instrumentos de
renta fija 49.155 (49.155)
Remuneracion . . . .
Directores Director Honorarios Directores 19.181 (19.181)
Rem. Gerencias y Gerencias**| Remuneracion
Subgerencias 752.333 (752.333)

(*) Corresponde a un Directorio compuesto por E@eas.

(**) Corresponde a 14 funcionarios indicados coracspnal clave en la administracion

gerencial de la empresa.



Transacciones al 31 de diciembre de 2012:

Efecto en
Sociedad RUT Relacién Descripcion Saldo resultado
M$ M$
E]f:l/reu;;)i;rgglto € 97.006.000-6| Accionista| Cuenta corriente 131.093.691 )
Comisiones 1.370.243 (1.370.243
Servicio administracion de personal 7.947 (7.947)
Servicio de informatica 18.917] (18.917)
Cuenta corriente mercantil,
rendicion 24.824.64p(1.377.040
Boletas de garantia participes en UF
Art. 226 Ley 18.045 35.277.303 -
Boletas de garantia fondos mutuos
estructurados garantizados 32.059.831 -
gc"thorredor de BOISd96.519.800—8 Accionista| Referenciamiento de atient 365532 365532
Comiin Comisién de colocacidn cuotas de
fondos mutuos 20.195 (20.195)
Comision de transferencias
instrumentos de renta fija 130.434(130.434

Remuneracién Director* Honorarios Directores
Directores 76.585 (76.585)

Rem. Gerencias y Gerencias** Remuneracién
Subgerencias 1.495.225 (1.495.225

(*) Corresponde a un Directorio compuesto por @eas.
(**) Corresponde a 14 funcionarios indicados coracspnal clave en la administracion
gerencial de la empresa.

Las transacciones realizadas con los terceros laias estan registradas a su valor presente y
de acuerdo a condiciones de independencia mutudargm a las realizadas con otras
entidades, los saldos mantenidos al cierre de egfaicio estan registrados a su costo
amortizado sin que existan condiciones de riesge imcumplimiento que pudieran disminuir
su valor.

El registro de las transacciones realizadas ear@inpresas relacionadas no estan sujetas a
garantias recibidas u otorgadas y su plazo de pagouperacion es de 60 dias promedio.

Los beneficios a los empleados de corto plazo ssidos en base conocida y son registrados
en la cuenta contable Provisidn participacion dedainistradora. No existen beneficios
contractuales post empleo u otros beneficios dglatazo, beneficios por terminaciones y
pago basados en acciones.



NOTA 36-HECHOS RELEVANTES

Al 31 de marzo de 2013 y 2012, no han existido bgchlevantes.

Durante el presente ejercicio no existieron otexshbs relevantes.

NOTA 37 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

No se tiene conocimiento de hechos significativas lgayan ocurrido con posterioridad al 31
de marzo de 2013 y hasta la fecha de emisidon ds estados financieros, que puedan afectar
significativamente la interpretacion de los mismos.

NOTA 38 - ADMINISTRACION DE CARTERA DE TERCEROS

De acuerdo a las instrucciones impartidas por lecuGir N° 1894 emitida por la
Superintendencia de Valores y Seguros, se infolguadros relativos a la administracion de
carteras de terceros:

CUADRO N°1 - Gestion de Carteras de Terceros Ossia los Fondos Bajo Administracion

Numero de Inversores y Montos Involucrados al 3indezo de 2013
(Cifras en miles de pesos o de la moneda que pames y % con 3 decimales)

N° de inversores y activos gestionados
Inversor Porcentaje sobre

Inversor

Tipo de inversor

Persona natural

Persona juridica
Inversionista institucional
Otro tipo de entidad

Total

nacional extranjero Total el total
N° M$ N° M$ N° M$ % %
14  6.000.776 14 6.000.776 19,718 1,415

57 418.081.365

57 418.081.365

80,282 98,585

71 424.082.141

71 424.082.141

100,000 100,000




CUADRO N° 2 —

Gestiébn de Carteras de Terceros ifdist a los Fondos Bajo

Administracion Inversores y Montos Involucrado8alde marzo de 2013.

(Cifras en miles de pesos o de la moneda que pamds y % con 3 decimales)

Invertido

sobre el

total de
Tipo de activo Nacional |Extranjero | activos

M$ M$ %

Acciones de sociedades andnimas abiertas
y derechos preferentes de suscripcién de acciones .883.840 - 2,095
Cuotas de fondos de inversion y derechos prefesente - - -
Cuotas de fondos mutuos 8.371.016 10.619.354 4,478
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - - -
Titulos que representen productos - - -
Primas de Opciones - - -
Otros titulos de renta variable - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados 0 Ba@antrales 69.126.519 - 16,300
Depésitos a plazo y otros titulos de bancos etusbines financieras 241.155.443 6.582.229 58,417
Pagarés y bonos de empresas y de sociedadesizadoris 73.625.995 2.120.925 17,861
Otros titulos de deuda - - -
Acciones no registradas - - -
Cuotas de fondos de inversion privados 3.569.256 - 0,842
Titulos de deuda no registrados - - -
Otras inversiones 27.462 - 0,007
Total 404.759.631 19.322.51(0 100,000

CUADRO N°1 - Gestidon de Carteras de Terceros Oissiia los Fondos Bajo Administracion

NUmero de Inversores y Montos Involucrados al 3indezo de 2012

(Cifras en miles de pesos o de la moneda que pamdsa y % con 3 decimales)

N° de inversores y activos gestionados

Inversor Inversor Porcentaje sobre

Tipo de inversor nacional extranjero Total el total
N° M$ N° M$ N° M$ % %

Persona natural 14  5.384.509 - - 14 5384509 19,718 3,388
Persona juridica 57 153.567.208 - - 57 153.567.208 80,282 96,612
Inversionista institucional - - - - - - - -
Otro tipo de entidad - - - - - - - -
Total 71 158.951.717 - - 71 158.951.717 100,000 100,000




CUADRO N° 2 —

Gestiébn de Carteras de Terceros ifdist a los Fondos Bajo

Administracion Inversores y Montos Involucrado8alde marzo 2012.

(Cifras en miles de pesos o de la moneda que pamds y % con 3 decimales)

Invertido

sobre el

total de
Tipo de activo Nacional |Extranjero | activos

M$ M$ %

Acciones de sociedades an6nimas abiertas - - -
y derechos preferentes de suscripcién de acciones .599.563 - 4,781
Cuotas de fondos de inversion y derechos prefesente - - -
Cuotas de fondos mutuos 57.233.891 6.845.669 40,314
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - - -
Titulos que representen productos - - -
Primas de Opciones - - -
Otros titulos de renta variable - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Ba@antrales 1.713.506 - 1,078
Depésitos a plazo y otros titulos de bancos etusbines financieras 14.032.873 - 8,828
Pagarés y bonos de empresas y de sociedadesizadoris 59.080.556 - 37,169
Otros titulos de deuda 6.627.539 - 4,170
Acciones no registradas - - -
Cuotas de fondos de inversion privados 3.326.688 - 2,093
Titulos de deuda no registrados - - -
Otras inversiones 1.091.950 1.399.382 1.567
Total 150.706.666 8.245.051 100.000

* kkk k%



